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Poslovni indeks kovinarjev — September 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec Avgust 2025 je pripravilo GZS - Zdruzenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»Sezonske prekinitve proizvodnje ob kombinaciji s trajnim primanjkljajem narocil industrijo
potiska Se globlje v obmocje kréenja.«

Kovindeks je avgusta 2025 dosegel vrednost 42,8, kar je manj kot julija (43,5) in pomeni
stirimesec¢no dno. To potrjuje, da se razmere v industriji Se naprej slabsajo, pri cemer je avgust
poleg sezonskega vpliva kolektivnih dopustov razkril tudi strukturne slabosti povprasevanja.

Najvecji zdrs je viden pri poslovnih prihodkih, ki so se z julijskih 48,2 znizali na komaj 23,3! -
eden najslabsih rezultatov zadnjega obdobja, kar kaze na mocno skréenje realizacije.
Proizvodnja se je zmanjSala z 41,1 na 38,3 in dodatno potrjuje nadaljnje kréenje obsega dela. Po
julijskem presenetljivem porastu zaposlenosti se je avgusta zgodil preobrat - indeks je padel z
51,8 na 467, kar nakazuje dodatno prilagajanje kadrovskega obsega dejanskim razmeram na
trgu. Doloceno olajSanje prinasa rahla rast novih narocil (iz 35,7 na 43,3) ter dvig poslovnega
optimizma (z 41,1 na 45,0). Oboje sicer ostaja pod kriti¢cno mejo 50, a vendarle kaze na nekoliko
boljSa pricakovanja kot mesec prej. Kljub temu pa nizke ravni narocil in prihodkov potrjujejo, da
okrevanja Se ni na vidiku. Avgust je tradicionalno tudi mesec, ko Stevilna industrijska podjetja v
Sloveniji zapirajo obrate zaradi kolektivnih dopustov. To se lahko odrazi v niZji proizvodni
aktivnosti, zacasnem zmanjSanju prihodkov in upadu novih narocil, ki pa jih ne gre zamenjevati
z dolgorocno Sibkostjo povprasevanja. Kljub temu pa nizka vrednost Kovindeksa in pesimizem
podjetij kaZeta, da sezonski vpliv ni edini razlog za SibkejSe rezultate, saj strukturno
povprasevanje Se naprej ostaja dokaj skromno.

Kovindeks potrjuje, da se kovinska industrija $e vedno nahaja v zelo zahtevnem obdobju. Brez
jasnih spodbud domacega in tujega povprasevanja se bo kovinarska panoga tezko izvila iz
obmocja kréenja, podjetja pa bodo Se naprej pod stalnim pritiskom stroskov in negotovih
poslovnih obetov.

jul.25 avg.25 Kratkoroc¢ni trend Dolgoroc¢ni trend

Kovindeks 43,5 42,8 kréenje - pocasnejsi tempo 4 - mesecno dno

Stevilo zaposlenih 51,8 46,7 kréenje - obrnitev trenda 1 - mesec¢no dno

Poslovni prihodki 48,2 23,3 Poslabsanje - hitrejSi tempo 4 - mesecno dno

Zaloga vhodnih materialov 46,4 43,3 kréenje - pocasnejsi tempo 4 - mesecno dno
Zaloga koncnih lastnih izdelkov 44,6 41,7 kréenje - pocasnejsi tempo 4 - mesecno dno
Koli¢ina novih narocil 35,7 43,3 kréenje - obrnitev trenda 4 - mesecno dno

Poslovni optimizem 41,1 45,0 kréenje - obrnitev trenda 2 - mesecno dno

Dobavni roki vhodnih mat. 50,0 43,3 Kréenje - hitrejsi tempo 1 - mesecno dno
Proizvodnja 41,1 38,3 kréenje - pocasnejsi tempo 4 - mesecno dno

Slika 1: Kovindeks — Avgust 2025
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Primerjava odgovorov za mesec julij in avgust 2025
Rezultati vprasalnika - Kovindeks julij 2025 [n=28]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

kolicina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

stevilo zaposlenih

mPoslab3anje ' Nisprememb = lzholjSanje

Rezultativprasalnika - Kovindeks avgust 2025 [n=30]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2025

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

1 Poslabsanje  © Nisprememb = lzboljSanje
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2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»Proizvodni sektor evrskega obmocja se pocasi vraca k rasti«

Industrijski predelovalni PMI evro obmocja se je avgusta 2025 ustavil na 50,7, kar je veC od
julijskih 49,8 in kaze na prvo mesecno izbolj$anje proizvodnih razmer od junija 2022. V rasti je
prednjatila Gréija, tesno sledila Spanija, medtem ko sta zmerne izboljSave zabeleZili
Nizozemska in Irska. Francija in Italija sta se vrnili k rahlemu Sirjenju, medtem ko se je krcenje
v Nemciji in Avstriji nekoliko ublaZilo. Rast proizvodnje je dosegla najvisjo raven od marca 2022,
nova narocila pa so se povecala prvic po skoraj treh in pol letih. Navkljub vsem znakom
okrevanja so odpuscanja delavcev Se naprej potekala, nedokonc¢ana narocila pa so padla ze 39.
mesec zapored. Na podrocju cen so se vhodni stroski prvi¢ od marca nekoliko zvisali, medtem
ko so se izhodne cene Se naprej znizevale. Poslovno zaupanje se glede na julij skorajda ni
spremenilo.

Na ravni posameznih drav sta najboljde rezultate dosegli Gréija (54.5), Svedska (55.3) ter
Spanija (54,3). Pozitiven rezultat so imele tudi Nizozemska (51,9), Irska (51,6), Francija (50,4) in
ltalija (50,4) kar kaze na stabilno poslovanje. Drugod so se PMI vrednosti nekoliko izboljsale,
vendar so ostale pod pragom 50,0, kar Se vedno izkazuje nekoliko pocasnejse kréenje. Nemski
PMI je dosegel najvisjo vrednost v zadnjih treh letih, medtem ko sta Francija in Avstrija zabeleZili
novo rast indeksov v evroobmocju.
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Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - Avgust 2025

*V vse értne grafe smo na novo dodali se kazalec »Kazalnik zaupanja« v predelovalnih dejavnostih, ki je povprecje ravnoteZij na
vprasanja o proizvodnih pricakovanjih, skupnih narocCilih in zalogah koncnih izdelkov. Parameter smo pridobili iz statisticnih
podatkov, ki jih vsak mesec objavijo na spletni strani SURS.
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je v avgustu dosegel vrednost 49,8, kar je nekoliko visje kot julija, ko je
znasal 49,1. Rezultat je oznacil najvisjo raven od sredine leta 2022, ko je indeks prvic¢ padel pod
mejo 50,0. Narocila so se tretji mesec zapored povecala, pri ¢emer je rast tokrat presegla
julijsko raven, medtem ko je proizvodnja rasla najhitreje od marca 2022, s Cimer se je obdobje
rasti podaljsalo na Sest mesecev. Kljub temu so podjetja nadaljevala z odpuscanjem delavcev,
pri cemer je bila stopnja odpuscanj visja kot prej. Na stroskovni strani so se zniZale tako cene
surovin kot tudi prodajne cene, pri ¢emer so cene koncnih proizvodov upadle najhitreje v zadnjih
Sestih mesecih. Poslovno zaupanje se je v primerjavi z julijem, Se nekoliko zniZalo.

Francija

Francoski industrijski PMI se je avgusta 2025 povzpel na 50,4, kar je predstavljalo
nepricakovano rast po prvotnih ocenah in je visji kot julija, ko je znasal 48,2. To je bila prva rast
od januarja 2023, a kazalnik je predvsem odraz dejstva, da se je krcenje proizvodnje in novih
narocil mocno ublazilo. Tudi izvozna narocila so upadla pocasneje, pri cemer se Se vedno pozna
Sibkost ameriskih trgov. Nakupna aktivnost se je zmanjsala, medtem ko so se zaloge tako
vhodnih kot koncnih proizvodov znizale. Zamude pri dobavah so se poslabsale, kar kaze na
tezave v oskrbovalni verigi. Zaposlovanije je bila svetla tocka, saj raste ze Cetrti mesec zapored
- najhitreje v zadnjih treh letih, in sicer na podlagi ponovne rasti poslovnega zaupanja. Kar
zadeva cene, se je rast vhodnih stroskov pospesila na najvisjo raven v zadnjih petih mesecih,
predvsem zaradi visjih plac in stroskov surovin, medtem ko so se izhodne cene zaradi moc¢ne
konkurence povecale le minimalno.

ltalija

ltalijanski industrijski PMI se je avgusta 2025 povzpel na 50,4 (julija 49.8). Najnovejsi rezultat
nakazuje, da je proizvodni sektor po 16 mesecih kréenja ponovno zacel zmerno rasti, predvsem
zaradi povecanja obsega proizvodnje, ki je najvecji v zadnjih dveh in pol letih. Obseg narocil se
je prvic¢ po letu in pol povecal, vendar je bila rast skromna in usmerjena predvsem na domaci
trg, sajizvoz Se vedno Sepa in zaostaja. Dobavni roki so se kljub Sibkemu povprasevanju ponovno
podaljsali, kar odraza dolocene motnje v oskrbovalni verigi. Kar zadeva cene, so se vhodni
stroski nekoliko znizali zaradi nizjih cen energije in ugodnih valutnih tecajev, izhodne cene pa
so prav tako upadle, ceprav le zmerno. Stopnja optimizma je padla pod dolgoletno povprecje in
dosegla najnizjo raven v zadnjih stirih mesecih.

Avstrija

Avstrijski industrijski PMI se je avgusta 2025 povzpel na 49,1, kar je vec kot julija (48.,2) in
predstavlja najvisjo raven od julija 2022. IzboljSanje je predvsem posledica solidnega povecanja
proizvodnje, pri cemer se je sam obseg proizvodnje Siril najhitreje od maja 2022. Nakupna
aktivnost je zabeleZila najmanjsi upad v vec kot treh letih. Hkrati se je kréenje novih narocil
ublazilo, kar kaze na prve znake stabilizacije povprasevanja. Kljub temu, da se je izvoz zmanjsal,
je dozivel eno najnizjih stopenj upada od zacetka krize maja 2022. Po drugi strani pa se je
zaposlovanje zmanjsalo Ze 28. mesec zapored, saj so podjetja nadaljevala z rezanjem stroskov.
Poslovno zaupanje je ostalo pozitivno, ceprav nekoliko nizje kot julija, pri cemer optimizem
podjetij temelji na nadaljnjih nacrtih za Siritev, lansiranju novih izdelkov ter v pricakovanju
gospodarskega okrevanja.
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3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav

Poljska

Poljski industrijski PMI je avgusta 2025 zna3al 46,6, kar je vel kot julija (45,9), a nekoliko pod
pricakovanji trga (47). Kljub temu je bila najnovej3a vrednost najvi$ja od maja, kar odraZza manj
mocno upadanje novih narocil, medtem ko so nova izvozna narocila padla najpocasneje v zadnjih
treh mesecih. Proizvodnja se je sicer Cetrti mesec zapored zmanjsala, a z najpocasnejsim
tempom upada od maja. Zaposlovanje je Se naprej upadalo, avgust pa je bil Ze Sesti mesec letos
z zmanjsanjem delovnih mest, pri ¢emer se je hitrost zmanjSevanja delovne sile pospesila na
najvisjo raven od maja. Na podrocju cen so se stroski nekoliko umirili, saj se je povprecna cena
vhodnih materialov drugic v treh mesecih zniZala. Izhodne cene so se po drugi strani poviSale
le minimalno, in sicer peti¢ v zadnjih sedmih mesecih. Poslovno zaupanje pa je ostalo pod
dolgoletnim povprecjem.

Ceska

Ceski industrijski PMI je avgusta 2025 padel na 49.4 z julijskih 49,7, kar kaZe na rahlo
poslabsanje poslovnih razmer. Nova izvozna narocila so upadla zaradi geopoliticne negotovosti
in slabSega povprasevanja iz Nemcije, medtem ko je proizvodnja stagnirala zaradi logisticnih
omejitev, zamud pri dobavi materialov in uvedbe ameriskih carin. Skupna nova narocila so se
povecala, predvsem zaradi povprasevanja v strojegradnji in gradbenistvu, ¢eprav je rast bila
zmerna. Dobavni roki so se podaljSali, kar je omejilo sposobnost podjetij, da povecajo svoje
aktivnosti kljub vecjemu povprasevanju. Na podrocju cen se je inflacija vhodov umirila zaradi
mocnejse krone, ki je znizala cene uvoza, proizvajalci pa so izhodne cene tretji mesec zapored
znizali, da bi spodbudili povprasevanje. Zaupanje med proizvajalci se je povecalo zaradi investicij
in lansiranja novih izdelkov, vendar so podjetja vseeno ostala previdna ter zmanjsala Stevilo
zaposlenih in nakup vhodnih materialov, da bi zavarovala marze v negotovem okolju.
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Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - Avgust 2025
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4. Svetovni industrijski indeksi

»Globalni proizvodni sektor - ponovno krcenje ob zacetku tretjega Cetrtletja«

Globalni proizvodni indeks PMI se je avgusta povzpel na 50,9, kar kaze na rahlo izbolj$anje
poslovnih razmer. Proizvodnja se je avgusta povecala drugi¢ v zadnjih treh mesecih, pri cemer
je stopnja rasti dosegla najvisjo vrednost v zadnjih 14 mesecih. Samo pet od 32 zajetih drzav je
avgusta porocalo o nizjih vrednostih indeksa proizvodnje. Stopnje rasti so se izboljSale v 11
drzavah, najmocneje pa so zabeleZile Indija (59.8), Tajska (52.7), Spanija (54,3) in ZDA (53,0).
Nasprotno pa so Poljska (46,6), Tajvan (47,4), Rusija (48,7) in Brazilija (47,7) beleZili najstrmejse
upade. Nova proizvodna narocila so se avgusta povecala Sele drugi¢ v zadnjih petih mesecih, pri
¢emer so bile rasti zmerne v vseh treh sektorjih. Zaskrbljenost glede carin $e naprej vpliva na
mednarodne trgovinske tokove, saj se je novo izvozno poslovanje zmanjsalo Ze peti mesec
zapored. Zaposlovanje v globalni proizvodniji se je avgusta povecalo prvi¢ po 14 mesecih. Kljub
temu je bila rast le zmerna, saj je ustvarjanje novih delovnih mest v dejavnostih predelovalnih
in investicijskih dobrin delno izni¢eno z odpuscaniji pri proizvajalcih konénih izdelkov.

Pritisk na cene se je avgusta okrepil, pri cemer so se stopnje rasti vhodnih stroskov in prodajnih
cen pospesile na najvisje vrednosti v zadnjih Sestih oziroma stirih mesecih. Inflacijski pritisk je
bil posebej izrazit v ZDA, kjer je bila rast prodajnih cen najvisja, rast vhodnih stroskov pa druga
najhitrejSa med zajetimi drzavami (za Romunijo). Povprecni dobavni roki so se avgusta
podaljsali Ze petnajsti mesec zapored, a le zmerno. Zaloge koncnih izdelkov so ostale stabilne,
medtem ko so se zaloge nabavljenih dobrin rahlo povecale.

Ceprav se je poslovni optimizem nekoliko izboljgal, je bila skupna stopnja pozitivnega sentimenta
Se vedno pod dolgoletnim povprec¢jem, in sicer Ze sedemnajsti mesec zapored.
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Slika 4: Svetovna gospodarstva - Avgust 2025

71Stran

Interno gradivo pripravilo: GZS ZdruZenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimiceva 13

1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesecno v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na koncne indeksne stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasaniji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izbolj$anju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prej$njega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanj3anje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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